
Eκτόξευση ζημιών €1,2 δις στο 4ο τρί-
μηνο του 2009, πληθώρα αρνητι-

κών παραγόντων και έκτακτη εισφορά 
περιόρισαν σημαντικά το τελικό απο-
τέλεσμα, έμφαση στη ρευστότητα και 
στα περιθώρια κέρδους, διατήρηση των 
συντηρητικών στρατηγικών μέχρι να δι-
αφανεί ανάκαμψη στην οικονομία, δύ-
σκολη η συνέχεια, άκρως επιλεκτική η 
προσέγγιση στην αγοράς, σε χαμηλό 
δεκαετίας η σχέση κερδισμένων χαμέ-
νων, είναι τα βασικά συμπεράσματα των 
αναλυτών της ΠΗΓΑΣΟΣ ΑΧΕΠΕΥ σχε-
τικά με τα αποτελέσματα των εισηγμέ-
νων εταιρειών στο ΧΑ όλων των κλά-
δων για το 2009. 

Τα αποτελέσματα του 4ου τριμήνου του 
2009 παρουσιάζουν μία από τις πλέ-
ον αρνητικές επιδόσεις σε επίπεδο ζη-
μιών καθηλώνοντας το συνολικό καθα-
ρό αποτέλεσμα κάτω από τα €4 δις για 
πρώτη φορά μετά το 2003 (€3,2 δις). 
Οι δύο τελευταίοι μήνες του 2009 ήταν 
απογοητευτικοί από πλευράς εμπορι-
κής δραστηριότητας, γεγονός το οποίο 
ήρθε να προστεθεί πάνω στην αδύνα-
μη επίδοση των τραπεζών. Στην περσινή 
χρήση (2008) το 4ο τρίμηνο είχε επηρε-
αστεί σε επίπεδο εμπορικών επιχειρή-
σεων από τα επεισόδια στα κυριότερα 
αστικά κέντρα, ενώ το 2009 ο συνδυα-
σμός της κάμψης της ζήτησης στην εμπο-
ρική αγορά αλλά και ο περιορισμός των 

εσόδων των τραπεζών λόγω των αυξη-
μένων προβλέψεων και έκτακτων πα-
ραγόντων ανέκοψε το momentum των 
τριμήνων που προηγήθηκαν.

Ακόμα και η εκλογική αναμέτρηση του 
Οκτωβρίου λειτούργησε ανασταλτικά 
στην κατανάλωση και στο κόστος των 
εταιρειών λόγω της αναμονής που προ-
κάλεσε στη λήψη αποφάσεων για την 
ανάθεση δημοσίων έργων (πληροφο-
ρική, κατασκευές) ή την έγκριση επεν-

δύσεων. Υπό αυτές τις συνθήκες η κερ-
δοφορία μειώθηκε το 2009 κατά 37% 
σε σχέση με το 2008, όπου είχε προ-
ηγηθεί μια ακόμα μείωση της τάξεως 

του 43%. Αθροιστικά σε δύο χρήσεις η 
μείωση των καθαρών κερδών περιορί-
σθηκε κατά 63% μέγεθος το οποίο δεν 
είχε προηγούμενο ούτε κατά την περί-
οδο 2000 - 2003. Τα λειτουργικά κέρ-
δη αυξήθηκαν στα €10,53 δις αυξημέ-
να κατά 6,2%.

Λογιστικές Καταστάσεις: 279

 Κύκλος Εργασιών (χιλ. ευρώ) 77.726.603 -12,6%
 Λειτουργικά Κέρδη (EBITDA) 10.537.029 6,2%
 Καθαρή Κερδοφορία 3.796.141 -37,1%

Κατανομή κερδών

� Κερδοφόρες 156 
�� Ενίσχυση Κερδοφορίας 45 
� Μείωση Κερδοφορίας 87 
� Αναστροφή Ζημιών 24 
� Ζημιογόνες 123 
�� Αύξηση Ζημιών 39 
� Μείωση Ζημιών 39 
� Αναστροφή Κερδών 45 

20E
Ρ

Ε
Υ

Ν
Α

 
E

Ρ
Ε

Υ
Ν

Α
 

E
Ρ

Ε
Υ

Ν
Α

 
E

Ρ
Ε

Υ
Ν

Α
 

E
Ρ

Ε
Υ

Ν
Α

 

Π Η Γ Α Σ Ο Σ  Α Χ Ε Π Ε Υ

Με ίωση  δρασ τηρ ιότητας  αλλά  αύξηση       λ
εισηγμένες  εταιρείες  στο  ΧΑ  του  κλάδου       Τ

Τ

 Εταιρίες/ Χρήση 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
 Με κέρδη 77% 83% 83% 76% 73% 73% 60% 56% 
 Με ζημιές 24% 17% 17% 24% 27% 27% 40% 44%

Πίνακας 1. Κέρδη και ζημιές των εισηγμένων εταιρειών στο ΧΑ την περίοδο 2002 - 2009, 
Πηγή: ΠΗΓΑΣΟΣ ΑΧΕΠΕΥ, 4/2010.



Πίνακας 2. Σύγκριση αποτελεσμάτων των εισηγμένων εταιρειών στο ΧΑ το 2009, Πηγή: ΠΗΓΑΣΟΣ ΑΧΕΠΕΥ, 4/2010.

� Κερδοφόρες 56% 
�� Ενίσχυση Κερδοφορίας 16% 
� Μείωση Κερδοφορίας 31% 
� Αναστροφή Ζημιών 9% 
� Ζημιογόνες 44% 
�� Αύξηση Ζημιών 14% 
� Μείωση Ζημιών 14% 
� Αναστροφή Κερδών 16% 
 Μεγαλύτερη αύξηση λειτουργικής κερδοφορίας (σε χιλ. €) Δ (%)

 ΕΙΔΗ - ΛΥΣΕΙΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 31.499 1017%
 ΗΛΕΚΤΡΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ 1.703.835 360%
 ΖΩΟΤΡΟΦΕΣ 8.089 82%
 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  161.949 50%
 ΔΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ 597.349 37%
 ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ  65.488 29%
 ΠΟΤΟΠΟΙΙΑ 1.007.084 22%
 ΤΡΟΦΙΜΑ 56.727 16%
 ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ 9.328 9%
 ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ ΚΟΣΜΗΜΑΤΩΝ 199.376 4%
Μεγαλύτερη αύξηση δραστηριότητας Δ(%) (σε χιλ. €)
� ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΑΥΤΟΜΑΤΙΣΜΟΥ 120% 46.681
� ΖΩΟΤΡΟΦΕΣ 25% 58.034
� ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΕΠΕΝΔ. & ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 13% 197.696
� ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ 11% 70.681
� ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΥΓΕΙΑΣ 10% 1.072.780
� ΠΑΡΑΓΩΓΗ & ΕΜΠΟΡΙΑ ΚΑΠΝΟΥ 8% 504.237
� ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ ΚΟΣΜΗΜΑΤΩΝ 6% 992.502
� ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΠΡΟΣ ΤΙΣ ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 5% 174.432
� ΗΛΕΚΤΡΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ 4% 6.103.757
� ΛΙΑΝΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ 2% 3.339.231
Μεγαλύτερη Μείωση λειτουργικής κερδοφορίας (σε χιλ. €) Δ (%)
� ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ 209 -93%
� ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΕΠΕΝΔ. & ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 7.295 -89%
� ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΤΑΛΛΑ 129.944 -55%
� ΚΑΛΩΔΙΑ  11.091 -45%
� ΕΠΙΒΑΤΗΓΟΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑ - ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ 87.337 -44%
� ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ ΟΧΗΜΑΤΩΝ 5.393 -43%
� ΧΟΝΔΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ  97.266 -40%
� ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΗ ΑΓΟΡΑ 22.154 -40%
� MHXANHMATA & EΙΔΗ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 66.247 -37%
� ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΠΑΡΟΧΗΣ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ  708.565 -28%
Μεγαλύτερη Μείωση λειτουργικής κερδοφορίας (σε χιλ. €) Δ (%)
� ΔΙΑΦΗΜΙΣΗ -48% 13.936
� ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΤΑΛΛΑ -37% 3.495.604
� ΚΑΛΩΔΙΑ  -35% 309.673
� ΔΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ -32% 10.695.601
� ΓΕΩΡΓΙΑ ΚΤΗΝΟΤΡΟΦΙΑ -31% 21.659
� MHXANHMATA & EΙΔΗ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ -28% 433.438
� ΠΡΟΪΟΝΤΑ ΞΥΛΟΥ & ΦΕΛΛΟΥ  -28% 168.251
� ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ ΟΧΗΜΑΤΩΝ -27% 82.859
� ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΕΠΙΠΛΩΝ  -21% 107.167
� ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  -21% 1.227.256

Κατανομή κερδών - Ποσοστιαία
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Κλάδος Τεχνολογιών Πλη-
ροφορικής και Επικοινωνιών

Σύμφωνα με τα αποτελέσματα των ενο-
ποιημένων ισολογισμών των εισηγμέ-
νων εταιρειών του κλάδου Τεχνολογι-
ών Πληροφορικής και Επικοινωνιών στο 
Χρηματιστήριο Αθηνών για το 2009, ο 
κύκλος εργασιών ανήλθε στα €9,9 δις 
και είχε μείωση κατά 4,6% σε σύγκριση 
με το αντίστοιχο διάστημα του 2008, τα 
EBITDA στα €2,3 δις με άνοδο κατά 6,1% 
και τα Κέρδη μετά από φόρους & ΔΜ 
στα €375 εκατ. με άνοδο κατά 4,7%.

Αναλυτικά, στον κλάδο της πληροφορι-
κής το 2009 ο κύκλος εργασιών ανήλθε 
στα €1,23 δις και παρουσίασε μείωση 
κατά 21,1%. Τα EBITDA των εισηγμέ-
νων εταιρειών του κλάδου πληροφο-
ρικής σημείωσαν αύξηση κατά 50,4% 
ποσοστό που αντιστοιχεί σε €162 εκατ. 
Κέρδη ύψους €29,2 εκατ. και ποσοστό 
152,7% εμφάνισε το σύνολο των εισηγ-
μένων εταιρειών του κλάδου σε σύγκρι-
ση με τις ζημιές μετά από φόρους ύψους 
€55,4 εκατ. το 2008. 

Στον κλάδο των τηλεπικοινωνιών το 
2009 σημειώθηκε μείωση τζίρου κατά 
3,1% ποσοστό που αντιστοιχεί σε €6,5 
δις. Τα EBITDA των εισηγμένων εταιρει-
ών του κλάδου τηλεπικοινωνιών ση-
μείωσαν μείωση κατά 1,7% φτάνοντας 
τα 2,23 δις ευρώ και τα κέρδη προ φό-
ρων μειώθηκαν κατά 38,2% φτάνοντας 
τα €322 εκατ. 

Στον κλάδο ειδών και λύσεων πληρο-
φορικής το 2009 παρατηρήθηκε μείωση 
τζίρου κατά 9% ποσοστό που αντιστοι-
χεί σε €846 εκατ. Το ΕBITDA των εισηγ-
μένων εταιρειών του κλάδου έφτασε τα 
€31,5 εκατ. αυξημένο κατά 1017,4% σε 
σύγκριση με πέρυσι. Ο κλάδος ειδών και 
λύσεων πληροφορικής επίσης εμφάνισε 

κέρδη ύψους €8,8 εκατ. σε σύγκριση με 
τις ζημιές μετά από φόρους ύψους €21,8 
εκατ. το 2008.

Τα αναλυτικά αποτέλεσμα των 34 εται-
ρειών του κλάδου Τεχνολογιών Πληρο-
φορικής και Επικοινωνιών, παρουσιάζο-
νται στον Πίνακα 3.

Εκτίμηση για το 2010 για το 
σύνολο των κλάδων

Σε ό,τι αφορά την συνέχεια, το 1ο τρί-
μηνο του 2010, τα μηνύματα εξακο-
λουθούν να παραμένουν απαισιόδοξα 
αφού η διάρκεια της εγχώριας δημοσι-
ονομικής κρίσης έχει κάνει ακόμα πιο 
συντηρητική την κατανάλωση αλλά και 
τη διάθεση πιστωτικής επέκτασης από τις 
τράπεζες. Οι αρνητικοί παράγοντες που 
εμφανίζονται να επηρεάζουν τις πρώτες 
90 ημέρες της χρήσης δεν αφήνουν και 
πολλά περιθώρια αισιοδοξίας: Περαιτέ-
ρω μείωση του spread των ομολόγων, 
περιορισμένη τραπεζική χρηματοδότη-
ση των καρτών και των καταναλωτικών 
δανείων, αύξηση της ανεργίας, συρρί-
κνωση διαφημιστικής δαπάνης, αύξηση 
των συντελεστών ΦΠΑ και του κόστους 
καυσίμων, φόρος πολυτελείας σε κατα-

ναλωτικά είδη. Τα τεκμήρια διαβίωσης 
ενδεχομένως να μειώσουν τη ζήτηση για 
αγορές ακριβών σπιτιών, αυτοκινήτων 
και σκαφών. 

Επίσης, προβλέπεται μείωση του διαθέ-
σιμου εισοδήματος αλλά και των περι-
κοπών στο δώρο του Πάσχα που αφορά 

ένα σημαντικό τμήμα των καταναλωτών. 
Επιβράδυνση της οικοδομικής δραστηρι-
ότητας με ό,τι αυτό συνεπάγεται για κατα-
σκευές και για τη ζήτηση νέου οικιακού 
εξοπλισμού. Ακόμα προβλέπεται αύξηση 
του ανταγωνισμού μεταξύ εγχώριων και 
αλλοδαπών αλυσίδων, εποχική μεταφο-
ρά της ζήτησης του Πάσχα στο 1ο τρίμη-
νο, μηδενικές εισροές από ΕΣΠΑ, μείωση 
αξίας του ευρώ σε σχέση με το δολάριο. 
Τον πρώτο λόγο για το 2010 έχουν οι ισο-
λογισμοί που μπορούν να κινηθούν ικα-
νοποιητικά για έξι ή δώδεκα ακόμα μήνες 
σε ένα περιβάλλον χαμηλής ρευστότη-
τας. Με άλλα λόγια το θετικό αποτέλε-
σμα και τα καλά περιθώρια κέρδους είναι 
μια καλή ένδειξη ευρωστίας, το παιχνίδι 
ωστόσο παίζεται στην καλή διαχείριση 
των απαιτήσεων και των υποχρεώσεων 
μέχρις ότου υπάρξει κάποιο δυνατό σήμα 
ανάκαμψης της οικονομίας.
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Μείωση δραστηριότητας αλλά αύξηση λειτουργικής κερδοφορίας 
για τις εισηγμένες εταιρείες στο ΧΑ του κλάδου ΤΠΕ το 2009
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Σύμφωνα με τα αποτελέσματα των 

ενοποιημένων ισολογισμών των εισηγμένων 

εταιρειών του κλάδου ΤΠΕ στο ΧΑ για το 2009, 

ο κύκλος εργασιών ανήλθε στα €9,9 δις, τα 

EBITDA στα €2,3 δις και τα Κέρδη μετά από 

φόρους & ΔΜ στα €375 εκατ.
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Πίνακας 3. Αποτελέσματα εισηγμένων εταιρειών του κλάδου Τεχνολογιών Πληροφορικής και Επικοινωνιών στο ΧΑ, 12μήνο 2009, Πηγή: Πήγασος ΑΧΕΠΕΥ, 4/2010.

ALTEC Ενοπ. 127.273 33.453 -73,7% -128.704 -18.306 85,8% -127.499 -12.524 90,2%
BYTE Ενοπ. 51.418 39.041 -24,1% 6.072 3.778 -37,8% 2.340 663 -71,7%
COMPUCON Ενοπ. 4.912 3.469 -29,4% -589 -584 0,8% -1.547 -2.150 -39,0%
INFORM ΛΥΚΟΣ Ενοπ. 127.923 106.491 -16,8% 18.477 15.489 -16,2% 5.526 2.672 -51,6%
INFORMER Ενοπ. 14.633 6.759 -53,8% -3.567 -3.140 12,0% 8.799 -5.825 -166,2%
INTRALOT Ενοπ. 1.077.330 903.553 -16,1% 192.699 154.429 -19,9% 50.147 49.832 -0,6%
MLS Ενοπ. 12.431 14.788 19,0% 4.186 4.983 19,0% 1.820 2.403 32,0%
PC SYSTEMS Ενοπ. 19.821 17.194 -13,3% 3.092 180 -94,2% 822 -2.043 -348,5%
PROFILE Ενοπ. 16.542 13.288 -19,7% 3.405 373 -89,0% 1.238 -1.184 -195,6%
QUALITY & RELIABILITY Ενοπ. 13.448 8.482 -36,9% 891 346 -61,2% -183 -327 -78,7%
SPACE HELLAS Ενοπ. 49.916 49.687 -0,5% 4.171 2.420 -42,0% 1.687 469 -72,2%
ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ Ενοπ. 29.342 23.519 -19,8% 3.536 1.067 -69,8% 302 -772 -355,6%
ΙΛΥΔΑ Ενοπ. 7.322 4.509 -38,4% 2.352 -578 -124,6% 1.015 -2.057 -302,7%
ΛΟΓΙΣΜΟΣ Ενοπ. 4.108 3.023 -26,4% 1.670 1.492 -10,7% 91 57 -37,4%
Πληροφορική, Σύνολο  1.556.419 1.227.256 -21,1% 107.691 161.949 50,4% -55.442 29.214 152,7%
Είδη - Λύσεις Πληροφορικής
CPI (6Μ 2009) Ενοπ. 11.615 11.407 -1,8% 308 569 84,7% -238 -225 5,5%
INFO QUEST Ενοπ. 458.568 402.252 -12,3% -11.835 14.812 225,2% -26.351 3.739 114,2%
ΙΝΤΕΡΤΕΚ Ενοπ. 47.143 42.664 -9,5% 1.291 1.352 4,7% 513 565 10,1%
ΠΛΑΙΣΙΟ Ενοπ. 411.901 389.670 -5,4% 13.055 14.766 13,1% 4.257 4.731 11,1%
Είδη - Λύσεις Πληροφορικής, Σύνολο 929.227 845.993 -9,0% 2.819 31.499 1017,4% -21.819 8.810 140,4%
Τηλεπικοινωνίες 
FORTHNET Ενοπ. 211.757 371.767 75,6% 6.474 64.026 889,0% -40.484 -40.680 -0,5%
HOL Ενοπ. 107.536 160.142 48,9% -2.451 15.413 728,8% -40.417 -41.246 -2,1%
ΟΤΕ Ενοπ. 6.407.300 5.984.100 -6,6% 2.270.700 2.156.200 -5,0% 601.800 404.000 -32,9%
Τηλεπικοινωνίες, Σύνολο  6.726.593 6.516.009 -3,1% 2.274.723 2.235.639 -1,7% 520.899 322.074 -38,2%
Εταιρίες Συμμετοχών & Παροχής Συμβουλών
ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ Ενοπ. 16.223 13.152 -18,9% 2.523 2.551 1,1% 1.182 961 -18,7%
ΙΝΤΕΑΛ  Ενοπ. 65.752 69.219 5,3% 2.905 3.864 33,0% 2.203 3.009 36,6%
ΙΝΤΡΑΚΟΜ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Ενοπ. 509.019 547.414 7,5% -14.261 77.223 641,5% -77.192 10.497 113,6%
Εταιρίες Συμμετοχών & Παροχής 
Συμβουλών, Σύνολο  590.994 629.785 6,6% -8.833 83.638 1046,9% -73.807 14.467 119,6%
Εξοπλισμός Τηλεπικοινωνίας
NEWSPHONE Ενοπ. 63.466 70.681 11,4% 8.550 9.328 9,1% 3.385 3.711 9,6%
Εξοπλισμός Τηλεπικοινωνίας, Σύνολο 63.466 70.681 11,4% 8.550 9.328 9,1% 3.385 3.711 9,6%
Λιανικό Εμπόριο
MICROLAND COMPUTERS Ενοπ. 47.365 83 -99,8% -22.161 -9.459 57,3% -24.383 -9.343 61,7%
Λιανικό Εμπόριο, Σύνολο  47.365 83 -99,8% -22.161 -9.459 57,3% -24.383 -9.343 61,7%
Χονδρικό Εμπόριο
MARAC Ενοπ. 17.530 11.742 -33,0% 1.881 241 -87,2% -171 -1.692 -889,5%
Χονδρικό Εμπόριο, Σύνολο  17.530 11.742 -33,0% 1.881 241 -87,2% -171 -1.692 -889,5%
Συστήματα Αυτοματισμού
ΖΗΝΩΝ Ενοπ. 21.180 46.681 120,4% 1.505 1.325 -12,0% 914 619 -32,3%
Συστήματα Αυτοματισμού, Σύνολο  21.180 46.681 120,4% 1.505 1.325 -12,0% 914 619 -32,3%
Τυχερά Παιχνίδια
CENTRIC MULTIMEDIA Ενοπ. 422.724 546.723 29,3% 7.689 7.363 -4,2% 4.691 4.437 -5,4%
Τυχερά Παιχνίδια, Σύνολο  422.724 546.723 29,3% 7.689 7.363 -4,2% 4.691 4.437 -5,4%
Εναλλακτική Αγορά
Ε-ΝΕΤ Μητρ. 8.820 9.408 6,7% 4.826 4.068 -15,7% 1.692 1.245 -26,4%
ENTERSOFT Μητρ. 7.114 7.227 1,6% 1.959 1.507 -23,1% 1.127 668 -40,7%
OPTRONICS Μητρ. 5.014 3.937 -21,5% 1.520 823 -45,9% 1.106 584 -47,2%
PERFORMANCE TECHNOLOGIES Μητρ. 11.793 9.757 -17,3% 408 611 49,8% -49 83 269,4%
VIDAVO Μητρ. 810 639 -21,1% 483 466 -3,5% 279 268 -3,9%
Εναλλακτική Αγορά, Σύνολο  33.551 30.968 -7,7% 9.196 7.475 -18,7% 4.155 2.848 -31,5%
Σύνολο κλάδου ΤΠΕ  10.409.048 9.925.921 -4,6% 2.383.060 2.528.998 6,1% 358.422 375.145 4,7%

Πληροφορική 

ΔΠΧΠ (σε χιλ. €) Ισολ. 2008 2009 Δ(%) 2008 2009 Δ(%) 2008 2009 Δ(%)

Αποτελέσματα 12μήνου 2009 Κύκλος Εργασιών EBITDA Κέρδη/ Ζημιές μετά
   από φόρους & ΔΜ




